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Point conjoncturel avril 2009  Point conjoncturel avril 2009  –– MessagesMessages--clcléé

Wallonie 
� L’enquête UWE confirme le brutal ralentissement  
� Le chômage va croître sur la seconde moitiéde 2009 

Perspectives
� Le creux de la récession probablement autour du second trimestre 2009
� Une reprise lente au départ, qui pourrait s’emballer ensuite (en U)

Risques 
� Pressions inflationnistes + perte de contrôle des déficits publics  

� Resserrement des politiques monétaire et budgétaire
� Risque d’un nouveau ralentissement  
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Enquête UWE Enquête UWE 

Enquête UWE auprès des entrepreneurs wallons
300 entrepreneurs sondés

Tous secteurs –Toutes tailles
Entre le 11 et le 25 mars

Questions :
� Evolution activitéau cours des 6 derniers mois

� Perspectives d’activitéau cours des 6 prochains mois
+ Exportation, investissement, embauche

Mais aussi
� Conditions de crédit
� Plan wallon «anti-crise»
� …
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Enquête UWE : ActivitEnquête UWE : Activitéé 6 derniers mois6 derniers mois

Une fin d’année 2008 catastrophique…

!
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… Et un début 2009 dans la même veine !

!
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Enquête UWE : Exportations 6 prochains moisEnquête UWE : Exportations 6 prochains mois

Exportations subissent de plein fouet la récession chez 
les principaux partenaires commerciaux (Fr – All)

!
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Enquête UWE : Investissement 6 prochains moisEnquête UWE : Investissement 6 prochains mois

Le repli des intentions d’investissement s’accentue
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… Avez-vous déjà suspendu 
des projets d©investissement 

… Allez-vous suspendre des 
projets d©investissement ?

En raison de la crise économique 
...

Enquête UWE : Suspension projets dEnquête UWE : Suspension projets d’’investissementinvestissement

Près de 50 % de suspension = Forte correction !

MAIS malgré freins à l’investissement et crise de confiance
50% maintenus

= se mettre en position favorable pour profiter future reprise
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Enquête UWE : Effectif 6 prochains moisEnquête UWE : Effectif 6 prochains mois

Recul marqué de l’activité � Destructions d’emplois

!

MAIS hésitation à réduire l’emploi
Vu pénuries de main-d’œuvre durant bonne conjoncture  
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Perspectives court termePerspectives court terme
Croissance PIB réel : Prévisions UWE
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2009 = RECESSION

Wallonie = -2,8%

Belgique = -3,1%

Zone Euro = -3,6%
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Perspectives court termePerspectives court terme

Léger espoir: le creux de la récession semble proche

Des indicateurs qui se stabilisent ou légèrement mieux orientés…
� Etats-Unis

� Amélioration des demandes de prêts hypothécaires, ventes au détail
� Légère amélioration des indices des directeurs d’achat (PMI) 

� Europe 
� Légère amélioration des indices des directeurs d’achat (PMI) 
� Consommation des ménages qui ne faiblit pas trop 

� Belgique
� Confiance des consommateurs se stabilise, mais àun bas niveau

� Léger redressement du baromètre de la conjoncture en mars

…Mais qui se maintiennent àdes niveaux historiquement bas
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Perspectives court termePerspectives court terme

Léger espoir: le creux de la récession semble proche
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Que peutQue peut--on attendre pour 2010 ? on attendre pour 2010 ? 

Pour l’heure, aucun consensus …un avis parmi d’autres

� Reprise enL : trop pessimiste
� La pire des configurations: toutes les cartouches utilisées en vain, que faire après?
� Peu cohérente avec les politiques budgétaires et monétaires très expansionnistes 
� Les récents indicateurs ne vont pas dans ce sens.

� Reprise enV : trop optimiste
� Le feu de l’activitééconomique couve sous une couche de cendre assez fine  
� Un souffle et tout reprend, car beaucoup de combustible (les liquidités)
� Au vu de la crise de confiance, la couche de cendre paraît importante 

� Reprise enU : le scénario qui semble se dessiner
� La machine est à l’arrêt, du temps pour la remettre en marche 
� Mais beaucoup de carburant (liquidités) pour l’alimenter quand elle tournera
� Aucune indication solide pour déterminer la courbure du U

Une condition indispensable: un marchéde crédits en état de marche
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Le marchLe marchéé du crdu créédit dit 

Sentiment des entreprises wallonnes 

Avis très partagé sur les conditions de crédit
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Au cours des 6 derniers mois, avez-vous constaté un durcissement 
des conditions obtenues auprès de votre banquier ?
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Trois impacts majeurs de la faiblesse de la demande

� Chômage économique, restructurations, faillites

� Hausse du chômage 
� Avec un délai, les entreprises hésitent à réduire l’emploi 
� Plus que jamais la préoccupation n°1

� Baisse des recettes fiscales � hausse du déficit et de la dette  
� Pas une idée claire de la situation
� Un des premiers dossiers du futur gouvernement régional

Economie wallonne : SynthEconomie wallonne : Synthèèsese
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AXE 1 : Soulager la trésorerie des entreprises
� Faciliter le crédit (mesures déjàprises…)
� Payer les fournisseurs du secteur public dans les délais  

AXE 2 : Eviter que le chômage conjoncturel devienne structurel
� Accompagnement rapide et systématique
� formation  et réorientation 

+ Système temporaire de chômage économique

AXE 3 : Contenir le déficit et la dette dans des limites soutenables
� Rapide état des lieux et des mesures correctives si nécessaire
� Ne pas pénaliser la politique économique de la région pour plusieurs années

Wallonie : Mesures prioritairesWallonie : Mesures prioritaires



Conférence de presse «Point conjoncturel »22 avril  2009
17

AXE 4 : Poursuivre les politiques structurelles 

� Politique industrielle

� Politique de développement des PME

� Politique du marchédu travail

� Politique de formation 

� Politique d’aménagement du territoire 

Wallonie : Mesures prioritairesWallonie : Mesures prioritaires
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AuAu--deldelàà de la reprisede la reprise

La reprise ne mettra pas fin aux turbulences

En U ou en V, 
la reprise ne s’annonce pas comme un long fleuve tranquille !

Quelques déséquilibres majeurs
� Taux d’intérêt très bas, àdes niveaux jamais vus
� Déficits budgétaires «sous contrôle», mais limite (très) proche
� Un dollar (monnaie internationale) très chahuté
� Un système bancaire encore fragile 
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AuAu--deldelàà de la reprisede la reprise

La reprise ne mettra pas fin aux turbulences

Excès de liquidités  � Forte pression inflationniste

Retrait trop rapide des liquidités  � Risque de tuer la reprise

Mais très difficile de rééquilibrer en même temps
� Politique monétaire (augmentation des taux)  

� Politique budgétaire (réduction des déficits)

sans affecter l’activitééconomique 

La crainte de l’inflation va primer sur le souhait d’une reprise forte

Risques d’un nouveau ralentissement


